
06.11.2024
Российский фондовый рынок
АкцииИндекс МосБиржи может подняться выше 2650 пунктов
Облигации Стоит ожидать коррекционного отскока ОФЗ после сильного сниженияна прошлой неделе
В фокусе
Нидерландская X5 Group получит компенсацию от бывшей российской"дочки". Кто в плюсе?
1 ноября акционеры нидерландской X5 Retail Group N.V. проголосовали завыплату денежной компенсации за нераспределенные бумаги компании.
Нераспределенные акции появились в ходе принудительной редомициляции X5,которая меняла нидерландские акции на бумаги российского юрлица. 10,22%акций нерезидентов не было предъявлено к конвертации, и 1 ноября акционерырешили судьбу этого пакета.
Такой вариант наиболее благоприятен для российских инвесторов. Акциибудут выкуплены с 50% дисконтом, по 1259 руб. X5 хватит денег на выкупобъемом примерно 35 млрд. и выплату дивидендов.
У компании есть почти 160 млрд руб. краткосрочных финансовых вложений,исходя из отчета за 3 кв. По нашим оценкам, в 2025 г. суммарный дивидендпревысит 600 руб.

Российский рынок акций
Индекс МосБиржи по итогам торгов во вторник остался выше отметки 2600пунктов. Вновь наблюдалась разнонаправленная динамика бумаг. Лучше рынкана фоне ослабления рубля были префы Сургутнефтегаза. Более 3% беззначимых новостей прибавили акции Норникеля и НЛМК. Учитывая их сильноепадение в рамках текущей фазы снижения рынка и отсутствие явных проблем сфинансовым состоянием, вчерашний рост вполне оправдан. Ощутимо прибавилиакции НоваБев Групп, удержавшие отметку 600 рублей. Вернулся спрос на акцииСовкомфлота и Ozon. Вчера они подскочили на 4% и 2,3% соответственно. Ваутсайдерах вновь оказались бумаги девелоперов. Лидерами снижения здесьстали акции Самолёта, которые нивелировали большую часть роста субботы.
Ожидаем сегодня продолжения роста российского рынка. Индекс МосБиржиможет подняться выше 2650 пунктов. Ключевым драйвером роста станутпредварительные итоги выборов в США. В лидерах роста должны оказаться



бумаги ИТ компаний из-за их высокой чувствительности к изменению настроенийна рынках.
Российский рынок облигаций
Во вторник индекс RGBI практически не изменился, продолживконсолидироваться у многолетних минимумов (96,5 п.). Активность торгов такжеосталась минимальной – оборот по бумагам индекса составил скромные 2,8 млрдруб. против средних значений около 8-10 млрд руб. в день.
После сильного снижения индекса на прошлой неделе стоит ожидатькоррекционного отскока котировок вверх. Вероятно, поводом для этого могутстать итоги выборов в США и ожидания смягчения геополитического фона
Однако из-за сохранения высокой неопределенности рассчитывать насущественное восстановление котировок госбумаг пока не стоит – инфляционныериски и навес нового предложения со стороны Минфина пока говорят не в пользуОФЗ.
На наш взгляд, в текущих условиях целесообразно максимально сократитьсрочность портфеля флоатеров и нарастить долю фондов денежногорынка.
Корпоративные и экономические события
ЦБ немного снизит активность на рынке валюты. Чего ждать от курса?
В октябре Минфин собрал в бюджет 1,2 трлн нефтегазовых доходов, что в целомсоответствует прогнозируемой динамике и обеспечивает выполнение годовогоплана.
Из-за уплаты квартального НДД сборы были на 56% выше среднего за август-сентябрь, но на 26% ниже показателя прошлого года (тогда был временноотменен демпфер для нефтяников, который вместе с ростом цен на нефтьпривел к разовому увеличению налоговых сборов).
С учетом объемов поступлений в октябре Минфин планирует в ноябре увеличитьежедневные покупки валюты с 3,1 до 4,2 млрд руб. Чистые продажи юанейбанком России сократятся с 5,3 до 4,2 млрд руб. в день. Сокращение продажнебольшое и не должно повлиять на валютный рынок.
По нашим оценкам, до конца года рынок продолжит дрейфовать вдиапазоне 13,5-14 руб. за юань и 95-100 руб. за доллар. Поддержку рублюокажет жесткая ДКП, которая обеспечит переток растущей денежной массы врублёвые инструменты. Таргет на конец года прежний: 97,5 руб. за доллар.
Планируемые размещения облигаций

Эмитент Выпуск Рейтинг:АКРА/Эксперт
Ориентиркупона /доходности

Оферта /Погашение,лет
Закрытиекнигизаявок

Евротранс 002P-04 А-/– 15%-11% + 1/2КС - / 5 6 ноября
Евротранс 002P-05 А-/– 25,0% / 28,07% - / 5 6 ноября



Кокс 001Р-01 А/– КС + 450 б.п. 2 / 3 7 ноября
Альфа-лизинг БО-02 АА-/– КС + 300 б.п. - / 3 7 ноября
РусГидро БО-002Р-01 AAA/AAA КС + 200 б.п. - / 2 7 ноября
Компания Симпл 001Р-01 А-/– КС + 350 б.п. - / 2 12 ноября
ГТЛК 002P-06 АА-/– 25,0% / 28,07% 3 / 5 15 ноября

Источник: Интерфакс, ПСБ Аналитика

Календарь ключевых корпоративных событий
Дата Компания/отрасль Событие

6 ноября IVA Technologies День инвестора
6 ноября OZON Финансовые результаты 3 квартал 2024 г.
6 ноября РенессансСтрахование ВОСА: в повестке вопрос дивидендов
7 ноября Группа Позитив ВОСА: повторное заседание по вопросу допэмиссии
8 ноября Аренадата Финансовые результаты по МСФО за 9 мес. 2024 г.
8 ноября Роснефть Совет директоров даст рекомендацию по дивидендам
11 ноября Аэрофлот Операционные результаты за октябрь 2024 г.
11 ноября Русагро Финансовые результаты за 3 квартал 2024 г.
11 ноября Сбербанк Финансовые результаты по РСБУ за октябрь 2024 г.
11 ноября ФосАгро Финансовые результаты по МСФО за 3 квартал 2024 г.

Источник: данные компаний, Интерфакс, ПСБ Аналитика
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